Bericht der Geschaftsleitung an die Hauptversammlung zu Tages-
ordnungspunkt 8 gemaB §8§ 278 Absatz 3, 221 Absatz 4 Satz 2 AktG
in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Die Geschaftsleitung wurde durch Beschluss der ordentlichen Hauptver-
sammlung am 9. Mai 2014 unter Tagesordnungspunkt 10 zur Ausgabe Op-
tions- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten oder Ge-
winnschuldverschreibungen oder eine Kombination dieser Instrumente im
Gesamtnennbetrag von bis zu 2.000.000.000,00 EUR ermachtigt. Zur Be-
dienung der Ermdachtigung 2014 wurde ein Bedingtes Kapital II in Hohe von
16.801.491,20 EUR geschaffen (§ 5 Absatz 5 der Satzung), das bis zum
Tag der Verdffentlichung der Einladung zu dieser Hauptversammlung in die-

ser Hohe fortbesteht.

Die Geschéaftsleitung und der Aufsichtsrat halten es unter anderem zur Er-
héhung der Flexibilitat flir zweckmaBig, die bestehende Erméchtigung aus
2014 sowie das bestehende Bedingte Kapital II aufzuheben und durch eine
neue Ermdachtigung und ein neues bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital II)
zu ersetzen. Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten oder Gewinn-
schuldverschreibungen oder eine Kombination dieser Instrumente ("Schuld-
verschreibungen") im Gesamtnennbetrag von bis zu 2.000.000.000,00 EUR
sowie zur Schaffung des dazugehdrigen bedingten Kapitals von bis zu
16.801.491,20 EUR soll die nachfolgend noch néher erlduterten Moglichkei-
ten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitaten erweitern und der
Geschdftsleitung insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingun-
gen den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und
zeitnahen Finanzierung eréffnen. Die Ermachtigung soll fir eine funfjahrige
Laufzeit bis zum 26. April 2023 erteilt werden.

Vorteile des Finanzierungsinstruments

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fur die
Geschaftsentwicklung und einen erfolgreichen Marktauftritt des Unterneh-
mens. Durch die Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen (,Schuldverschreibungen™) kann die Gesellschaft je nach aktueller
Marktlage attraktive Finanzierungsmoglichkeiten und -konditionen nutzen,

um dem Unternehmen Kapital mit niedriger Verzinsung zuflieBen zu lassen.
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Bericht der Geschéftsleitung
zu Punkt 8 der Tagesordnung

Erzielte Wandel- und/oder Optionspramien kommen der Gesellschaft zugu-
te. Ferner konnen durch die Begebung von Schuldverschreibungen, gege-
benenfalls in Verbindung mit anderen Instrumenten wie einer Kapitalerho-
hung, neue Investorenkreise erschlossen werden. Die vorgesehene Mdg-
lichkeit, neben der Einrdumung von Wandel- und/oder Optionsrechten auch
Wandlungs- und/oder Optionspflichten zu begriinden, erweitert den Spiel-
raum dieses Finanzierungsinstruments. Die vorgeschlagene Erméchtigung
gibt der Gesellschaft die erforderliche Flexibilitdt, die Schuldverschreibun-
gen selbst oder Uber ein nachgeordnetes Konzernunternehmen der Gesell-
schaft auszugeben. Schuldverschreibungen kénnen auBer in Euro auch in
anderen gesetzlichen Wahrungen von OECD-Ldndern ausgegeben werden.
Dartber hinaus soll die Erfillung der Schuldverschreibungen durch die Lie-
ferung von Aktien der Gesellschaft oder die Zahlung des Gegenwerts in

Geld vorgesehen werden konnen.
Ausgabepreis

Der Ausgabepreis fiir die neuen Aktien muss mit Ausnahme der Félle, in de-
nen eine Ersetzungsbefugnis oder eine Options- oder Wandlungspflicht vor-
gesehen ist, mindestens 80 % des zeitnah zur Ausgabe der Schuldver-
schreibungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten verbunden sind,
ermittelten Borsenkurses der Stilickaktien der Gesellschaft entsprechen.
Durch die Mdéglichkeit eines Zuschlags (der sich abhdngig von der Laufzeit
der Options- bzw. Wandelschuldverschreibung erhéhen kann) wird die Vo-
raussetzung daflr geschaffen, dass die Bedingungen der Wandel- bzw. Op-
tionsschuldverschreibungen den jeweiligen Kapitalmarktverhdltnissen im
Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen.

In den Fallen einer Ersetzungsbefugnis beziehungsweise einer Options-
/Wandlungspflicht kann der Ausgabepreis der neuen Aktien nach nédherer
MaBgabe der Anleihebedingungen mindestens entweder den oben genann-
ten Mindestpreis betragen oder dem volumengewichteten Durchschnittswert
der Borsenkurse der Stlckaktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder ei-
nem vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frankfurter Wertpapierbérse)
wdahrend der 10 Borsentage vor dem Tag der Endfalligkeit oder dem ande-
ren festgelegten Zeitpunkt entsprechen, auch wenn dieser Durchschnitts-

kurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80 %) liegt.

Der Wandlungs-/Optionspreis kann unbeschadet von § 9 Absatz 1 und
§ 199 Absatz 2 AktG aufgrund einer Verwdsserungsschutz- beziehungswei-

se Anpassungsklausel nach naherer Bestimmung der der jeweiligen Schuld-
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